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Instrucciones: Esta evaluacién consta de 30 puntos y consiste de 2 preguntas con varios incisos. El trabajo
es estrictamente individual y se debe resolver en un cuaderno de examen, con los procedimientos y respuestas
claramente identificadas. Debe nombrar los incisos correspondientes (1a, 1b,...), asi como mantener el orden
y tener letra legible, de lo contrario no seran calificados. Las explicaciones deben ser de maximo 2 renglones.
Trabaje con las funciones como se presentan, no realice transformaciones.

Fecha: Miércoles 9 de noviembre, 8:00AM.

Tiempo: 1 hora

1. Programacion dindmica. Considere un consumidor que vive por T periodos y cuya funcién de utilidad
instantdnea estd dada por:

Con C} el consumo del periodo . El consumidor tiene acceso al mercado financiero, mediante el cual
puede ahorrar o pedir prestado a una tasa que se mantiene constante en el tiempo r; = r. Denote por

Ay y Sy los activos y ahorros del periodo ¢, respectivamente.
a) Utilizando induccién hacia atrds, defina y resuelva el problema del consumidor del periodo T
(encuentre las funciones de politica y la funcién valor del periodo T') (5 puntos)

b) De igual manera que en el inciso a), defina y resuelva el problema del consumidor del periodo T'— 1

(10 puntos)

¢) Extra. Desarrolle una forma para las variables de politica en el periodo ¢t — 7 (3 puntos)



2. Crecimiento econémico. Considere un modelo de infinitos periodos en el que no hay crecimiento de
la poblacion. La funcién de utilidad instantanea estd dada por:
1 —e G
u(Cy) = ——
Y
Con v > 0. La produccién estd dada por:
ye = f(Ki, Ny) = KN~

Con «a € (0,1). Capital, trabajo e inversién se denotan por K, N; e I, respectivamente. En esta
economia existe movimiento del capital, que se define de la forma tradicional. La tasa de depreciacién

es § > 0. Existe una dotacién inicial de capital Ky > 0 y las familias ofrecen el trabajo Ny > 0.
a) Plantee el problema del planificador social y represéntelo utilizando programacién dindmica (4
puntos)

b) Derive la condicién de optimalidad y la ecuacién de Benveniste-Scheinkman. A partir de estas,

determine la ecuacién de Euler. Explique las tres. (6 puntos)

¢) Aplique un estado estacionario para el capital y demuestre que:
1-p
fK* — 5 = —
g
. Qué representa esta ecuacién? (5 puntos)

Férmulas

= Serie geométrica
1— xn-&-l
l+o+a?+. +a" =
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